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CONTADORES PUBLICOS Y CONSULTORES

CONSULTORTS

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas de:

Umbrella Compaiiia de Seguros, S.A. de C.V.

Opinion sin salvedades.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Umbrella Compaiiia de
Seguros, S.A. de C.V., que comprenden el balance general al 31 de diciembre de
2022 y el estado de resultados, de variaciones en el capital contable y flujos de
efectivo correspondientes al afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2021
fueron auditados por otro Contador Publico Registrado y se presentan unicamente con
fines de comparacion.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Umbrella
Compaiiia de Seguros, S.A. de C.V., al 31 de diciembre de 2022, asi como su
resultado y sus flujos de efectivo correspondientes por el afio que termin6 en dicha
fecha, de conformidad con las Normas de Informacion Financiera aplicables en
México (NIF) y criterios contables aplicables a las Instituciones de Seguros emitidos
por la Comision Nacional de Seguro y Fianzas.
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Bases de la Opinion.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe
con mas detalle en la seccion de “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la
Institucion de acuerdo con Codigo de Etica Profesional del Instituto Mexicano de
Contadores Publicos, A.C. (Cédigo de Etica Profesional) junto con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestras auditorias de los estados financieros en México,
y hemos cumplido las demads responsabilidades de ética de conformidad con dichos
requerimientos y con el Codigo de Etica Profesional. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Responsabilidad de la direccion en relacion con los estados financieros.

La Administracion de la Institucion es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las
NIF y con los criterios contables aplicables a instituciones del sector asegurador
emitidos por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, asi como del control interno
que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de desviacion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, los administradores son
responsables de la valoracion de la capacidad de la Institucion de continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segiin proceda, las cuestiones relacionadas
con la empresa en funcionamiento y utilizando la base contable de empresa en
funcionamiento excepto si tienen intencion de liquidar la Sociedad o cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la Institucion son responsables de la
supervision del proceso y emision de su informacidn financiera.



Responsabilidad del auditor.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros como un todo estan libres de errores materiales, ya sea por fraude
o por error, y emitir nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando existan.
Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las
decisiones econdomicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material de los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos los procedimientos de
auditoria para responder a esos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar las bases para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccion material debida a fraude es més elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, manifestaciones intencionadamente erroneas, omisiones
intencionales o la anulacion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin
de disefiar los procedimientos de auditoria que consideramos adecuados en las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Institucion.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables, asi como las revelaciones hechas por la administracion
de la Institucion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por parte de la administracion de
la norma contable de empresa en funcionamiento y, con base en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden originar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.



Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere que llamemos
la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dicha revelacion no es adecuada, que
expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una
Institucidon en funcionamiento.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Institucion en relacion,
entre otras cuestiones, con el alcance planeado y el momento de realizacion de la
auditoria y los hallazgos importantes de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Atentamente,

C.A.R.E.YA,S.C

. Firmado
Maria de la digitalmente por

Maria de la Luz
Luz Reyes Reyes Cordero

Cordero Fecha: 2023.03.06
10:02:02 -06'00'

C.P.C. Maria de la Luz Reyes Cordero
Registro en la C.N.S.F. AEO07082017

Ciudad de México,
03 de marzo de 2023



Umbrella Compaiiia de Seguros, S.A. de C.V.
(Subsidiaria de AP Risk, S.A. de C.V.)
Balance General al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Activo

Inversiones (Nota 3b, 4)
En valores
Gubernamentales

Disponibilidad (Nota 3c, 5)
Caja y bancos

Deudores
Por primas (Nota 6)
Otros (Nota 7)

Otros activos
Mobiliario y equipo (Neto) (Nota 8)
Diversos
Gastos amortizables (Neto) (Nota 9)

Suma del activo

Expresados en pesos

2022 2021
$ 10,866,960 § 6,441,153
10,866,960 6,441,153
1,275,711 636,861
1,275,711 636,861
9,216,600 14,967,592
9,849,041 10,781,314
19,065,641 25,748,906
657,434 832,580
6,388,039 6,120,501
480,000 640,000
7,525,473 7,593,081
§ 38,733,785 § 40,420,001




Umbrella Compaiiia de Seguros, S.A. de C.V.

(Subsidiaria de AP Risk, S.A. de C.V.)
Balance General al 31 de diciembre de 2022 y 2021
Expresados en pesos

Pasivo y Capital Contable 2022 2021
Reservas técnicas
De riesgos en curso
Vida
Accidentes y Enfermedades $ 7,589,421 $ 10,580,705
Para obligaciones pendientes de cumplir
Por siniestros ocurridos y no reportados y gastos de ajuste 7,187,350 5,810,337
Siniestros ocurridos pendientes de pago 363,127 75,248
Por primas en deposito 192,957 26,114
7,743,434 5,911,699
Reserva para Obligaciones Laborales. (Nota 10) 404,390 0
Acreedores
Agentes y ajustadores 1,995,860 2,429912
Diversos (Nota 11) 844,758 2,046,675
Seguros y fianzas 0 0
2,840,618 4,476,587
Otros pasivos
Impuestos por pagar 5,960,786 5,829,495
Suma del pasivo 24,538,649 26,798,486
Capital Contable (Nota 13)
Capital o Fondo Social 18,281,000 18,281,000
Aportaciones para Futuros Aumentos de Capital 8,085,548 8,085,548
Resultado de ejercicios anteriores (13,124,280) (13,785,322)
Resultado del ejercicio 952,868 1,040,289
Suma del capital contable 14,195,136 13,621,515
Suma del pasivo y capital contable $ 38,733,785 § 40,420,001

Las notas adjuntas forman parte de estos estados

“El presente Balance General se formul6 de conformidad con las disposiciones emitidas en materia
de contabilidad por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente,
encontrandose correctamente reflejadas en su conjunto, las operaciones efectuadas por la
Institucion hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las
sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”.

“El presente Balance General Consolidado fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la
responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben”.

“Los Estados Financieros y las Notas de Revelacion que forman parte integrante de los estados
financieros, pueden ser consultados en Internet, en la pagina electronica”: www.umbrella-

seguros.com.”




“Los Estados Financieros se encuentran dictaminados por la C.P.C. Maria de la Luz Reyes Cordero
miembro de la sociedad denominada C.A.R.E. y A., S.C. contratada para prestar los servicios de
auditoria externa a esta sociedad; asimismo, las reservas técnicas de la sociedad fueron
dictaminadas por el Act. Liliana Ganado Santoyo.”

“El Dictamen emitido por el auditor externo, los Estados Financieros, las notas que forman parte
integrante de los Estados Financieros dictaminados y el Reporte sobre la Solvencia y Condicién
Financiera, se ubicaran para su consulta en Internet, en la pagina www.umbrella-seguros.com., a
partir de los sesenta dias naturales siguientes al cierre del ejercicio de 2022.”

“HR Ratings retird, por solicitud expresa de la aseguradora, el 17 de noviembre la Calificacion de
Riesgo crediticio de LP de HR C con perspectiva Negativa y de CP de HR5 para Umbrella
Compainia de Seguros, PCR VERUM se encuentra en el proceso de emitir una nueva calificacion
a la fecha de emision de los estados financieros”



Umbrella Compaiiia de Seguros, S.A. de C.V.

Estado de resultados por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021
Expresado en pesos

2022 2021
Primas
Emitidas $ 65,839,891 $ 54,549,793
De retencion $ 65,839,891 $ 54,549,793
(-) Incremento ¢ (Disminucidn) de la reserva
De riesgos en curso (2,991,284) 3,356,292
Primas de retencion devengadas 68,831,175 51,193,501
Costo neto de adquisicion
Comisiones de agentes 17,284,590 13,173,152
Compensaciones Adicionales a Agentes 1,094,747 500,000
Cobertura de Exceso de Pérdida 105,000 152,083
18,484,337 13,825,235
Costo neto de siniestralidad, reclamaciones y otras
Obligaciones contractuales
Siniestralidad y otras obligaciones contractuales 30,253,954 15,818,339
Utilidad o (Pérdida) técnica 20,092,884 21,549,927
Gastos de operacion netos
Gastos administrativos y operativos 14,062,848 17,472,173
Remuneraciones y prestaciones al personal 5,657,728 2,728,361
Depreciaciones y amortizaciones 335,146 346,474
20,055,722 20,547,008
Utilidad o (Pérdida) de la operacion 37,162 1,002,919
Resultado integral de Financiamiento
De inversiones (98,095) (55,294)
Por venta de inversiones 747,251 210,903
Por Recargo sobre Primas 0 0
Resultado cambiario (988) 463
Resultado por Posicion Monetaria -- --
648,168 156,072
Utilidad o (Pérdida) antes de ISR 685,330 1,158,991
Provision para el Impuesto sobre la renta
ISR Diferido (Nota 3h, 13) (267,537) 118,702
Utilidad o (Pérdida) neta del ejercicio $ 952,867 $ 1,040,289

Las notas adjuntas forman parte de estos estados

“El presente Estado de Resultados se formuldé de conformidad con las disposiciones en materia de
contabilidad emitidas por la Comisidon Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente,
encontrandose reflejados de manera los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por
la Institucion por el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas
practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”

“El presente Estado de Resultados fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la
responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.”



Umbrella Compaiiia de Seguros, S.A. de C.V.

(Subsidiaria de AP Risk, S.A. de C.V.)
Estado de variaciones en el capital contable

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

Expresado en pesos constantes

TOTAL
APORTACIONES CAPITAL
CAPITAL O PARA FUTUROS RESULTADO DE RESULTADO DEL| CONTABLE
CONCEPTO FONDO SOCIAL | *\ /e oo DE EJERCICIOS EJERCICIO
PAGADO CAPITAL ANTERIORES
Saldo al 31 de diciembre de 2020 18,281,000 8,085,548 (14,974,132) 1,188,810 12,581,226
Traspaso de resultados de ejercicios anteriores - 1,188,810 (1,188,810) -
Aumento Capital Social - -
Constitucion de reservas - -
TOTAL - - 1,188,810 (1,188,810) -
Utilidad Integral
Resultado de ejercicios anteriores -
Resultado del ejercicio 1,040,289 1,040,289

Saldo al 31 de diciembre de 2021 18,281,000 8,085,548 (13,785,322) 1,040,289 | 13,621,515 |
Traspaso de resultados de ejercicios anteriores 1,040,289 (1,040,289) -
Aumento Capital Social - -
Constitucion de reservas - -

TOTAL - - 1,040,289 (1,040,289) -

Utilidad Integral

Resultado de ejercicios anteriores

(379,247)

(379,247)

Resultado del ejercicio

952,868

952,868

Las notas adjuntas son parte de estos estados

"El presente Estado de Cambios en el Capital Contable o Patrimonio se formulé de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la
Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable
derivados de las operaciones efectuadas por la institucion por el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas

institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables"

"El presente Estado de Cambios en el Capital Contable o Patrimonio fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios

que lo suscriben.”



Umbrella Compaiiia de Seguros, S.A. de C.V.
(Subsidiaria de AP Risk, S.A. de C.V.)

Estado de flujos de efectivo
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021
Expresado en pesos constantes

2022 2021
Resultado neto antes de impuestos a la utilidad $ 685,330 $ 1,040,289
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones 335,146 346,473
Ajuste o incremento a las reservas técnicas (1,159,549) 3,375,783
Ajuste a obligaciones laborales 25,143
Provision de Impuestos a la Utilidad (267,538) 118,703
(381,468) 4,881,248
Actividades de operacion
Cambio en Inversiones (4,425,807) 990,396
Cambio en Deudor por Primas 5,750,992 (5,336,499)
Cambio en Deudores otros 932,273 (6,032,200)
Cambios en Otros Activos Operativos 267,538 -
Cambio en las obligaciones Contractuales - -
Cambios en Otros Pasivos Operativos (1,504,678) 5,519,957
Cambios en Primas en Deposito - -
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 1,020,318 (4,858,346)
Actividades de inversion
Pago por Mobiliario y Equipo - -
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion - -
Actividades de financiamiento
Emision de Acciones - -
Aumento de Capital - -
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento - -
Incremento Neto de Efectivo 638,850 22,902
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 636,861 613,959
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 1,275,711 $ 636,861

Las notas adjuntas forman parte de estos estados

"El presente Estado de Flujos de Efectivo Consolidado se formul6 de conformidad con las disposiciones en
materia de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera
consistente, encontrandose reflejadas todas las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron en la Institucion
por el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas
institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables"

"El presente Estado de Flujos de Efectivo Consolidado fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo
la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben"



Umbrela Compaiiia de Seguros, S.A. de C.V.
(Subsidiaria de AP Risk, S.A. de C.V.)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

1.- Personalidad juridica y actividad principal.

Umbrela Compaiiia de Seguros, S.A. de C.V. (la "Compaiiia") se constituyd el 16 de febrero de
2015 e inicio operaciones el 12 de noviembre de 2015, tiene autorizacién de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico ("SHCP") y de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (la
"Comision") para practicar operaciones de seguros y reaseguro en la operacion de accidentes y
enfermedades, principalmente en el ramo de accidentes personales, de acuerdo con lo establecido
por la Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas (la "Ley") y la Comision como o6rgano de
inspeccion y vigilancia de estas Compaiias.

2. Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas de Informacion
Financiera (NIF) y a las reglas y practicas contables establecidos por la Comision Nacional de
Seguros y Fianzas.

Resultado Integral- Es la modificacion del capital contable durante el ejercicio por
conceptos que no son aportaciones, reducciones y distribuciones de capital; se integra por la
utilidad neta del ejercicio mas otras partidas que representan una ganancia o pérdida del mismo
periodo, las cuales se presentan directamente en el capital contable sin afectar el estado de
resultados. Las otras partidas de utilidad integral estdn representadas principalmente por el
resultado por valuacion de inmuebles, el efecto de conversion de moneda extranjera y las ganancias
o pérdidas actuariales determinadas en el calculo de la reserva de obligaciones laborales y al
retiro.

Clasificacion de costos y gastos - Se presentan atendiendo a su funcion y naturaleza debido a
que esa es la practica del sector de seguros al que pertenece la Compaiiia,

Estados de flujos de efectivo - Se presentan de conformidad con los criterios de la
Comision, partiendo de la utilidad neta en lugar de la utilidad antes de impuestos como lo requiere
la NIF B-2, Estado deflujos de efectivo.

3. Resumen de las principales politicas contables.

Los estados financieros adjuntos cumplen con los criterios contables establecidos por la
Comisién en la Circular y se consideran un marco de informacion financiera con fines generales.
Su preparacion requiere que la Administracion de la Compatfiia efectue ciertas estimaciones y
utilice determinados supuestos para valuar algunas de las partidas de los estados financieros y
para efectuar las revelaciones que se requieren en los mismos; sin embargo; los resultados reales
pueden diferir de dichas estimaciones.



La Administracion de la Compaiiia, aplicando el juicio profesional, considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las principales
politicas contables seguidas por la Compaiiia son las siguiente:

a) Reconocimiento de los efectos de le inflacion —

La NIF B-10, “Efectos de la inflacidon™ entr6 en vigor el 1 de enero de 2008, requiere que, a
partir del inicio del ejercicio en que se confirma el cambio a un entorno no inflacionario se dejen de
reconocer los efectos de la inflacion del periodo. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022
se encuentran expresados en pesos nominales.

La inflacion acumulada de los tres ejercicios anteriores al 31 de diciembre de 2022 es 10.81%;
por lo tanto, el entorno econdémico califica como no inflacionario y consecuentemente, no se
reconocen los efectos de la inflacion en los estados financieros adjuntos. El porcentaje de inflacion
por el afio que termind el 31 de diciembre de 2022 fue de 7.36%

b) Inversiones-

1. En valores - Incluye inversiones en titulos de deuda y de capital y se clasifican al momento
de su adquisicion para su valuacion y registro, con base en la intencidén que tenga la administracion
de la Compaiiia respecto a su utilizacion como: titulos para financiar la operacion, para conservar a
vencimiento o disponibles para la venta. El registro y valuacion de las inversiones en valores se
resume como sigue:

I. Titulos de deuda- Se registran a su costo de adquisicion. Los rendimientos devengados
conforme al método de interés efectivo se aplican a los resultados del afio. Se clasifican
en una de las siguientes categorias:

a) Para financiar la operacion - Se valtan a su valor razonable, tomando como base los
precios de mercado dados a conocer por los proveedores de precios, autorizados por la
Comision, o por publicaciones oficiales especializadas en mercados internacionales. Los
titulos no cotizados, se valuan a su valor razonable mediante determinaciones técnicas del
valor razonable. Los efectos por valuacién se aplican a los resultados del afeo.

b) Para conservar a vencimiento" Se valuan conforme al método de interés efectivo y
los efectos por valuacidn se aplican a los resultados del afeo.

c) Disponibles para la venta - Son los titulos no clasificados en alguna de las categorias
anteriores. Se valuan a su valor razonable, con base en los precios de mercado dados a
conocer por los proveedores de precios, autorizados por la Comisidon, o por publicaciones
oficiales especializadas en mercados internacionales.



Los titulos no cotizados se valuan a su valor razonable mediante determinaciones técnicas del
valor razonable. El resultado por valuacion, asi como su correspondiente efecto por posicion
monetaria se registran en el capital contable y se reclasifican en los resultados al momento de su
venta.

II. Titulos de capital- Se registran a su costo de adquisicion. Los titulos cotizados se valuan
a su valor neto de realizacidon con base en los precios de mercado proporcionados por los
proveedores de precios autorizados por la Comisidn. Los titulos de capital se clasifican en
una de las siguientes dos categorias:

a) Para financiar la operacion cotizados - Los efectos por valuacion se aplican a los
resultados del afeo. En caso de que no existieran precios de mercado, se tomara el ultimo
precio registrado tomando como precio actualizado para valuacion el valor contable de la
emisora o el costo de adquisicion, el menor.

¢) Disponibilidades-

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques y fondo de caja Se valuan
a su valor nominal y los rendimientos que se generan se reconocen en los resultados conformes se
devengan.

d) Deudor por prima-

Las primas pendientes de cobro representan los saldos de primas con una antigiiedad menor a 45
dias, salvo que exista convenio en donde se indique expresamente una fecha determinada de cobro,
conforme al articulo 40 de la Ley sobre el Contrato de Seguro. De acuerdo con las disposiciones de
la Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas y de la Comision, las primas con una antigliedad superior
a 45 dias en los casos en los que no se haya convenido término de cobro o sean polizas emitidas al
gobierno deben de cancelarse contra los resultados del ejercicio.

De acuerdo con las Reglas para la Inversion de las Reservas Técnicas de las Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros, solo se podran considerar para efectos de cobertura de Reservas
Técnicas el monto del deudor por prima que no tenga mas de 30 dias de vencimiento.

e) Mobiliario y equipo y Gastos amortizables-
El mobiliario y equipo y los gastos de instalacion se registran al costo de adquisicion. La
amortizacion se calcula conforme al método de linea recta, de acuerdo al plazo establecido por la
Compaiiia con base en el gasto del que se trate.

f) Reservas técnicas-

Por disposicion de la Comision, todas las reservas técnicas  deben ser dictaminadas
anualmente por actuarios independientes.



El 1 de marzo de 2023, los actuarios independientes emitieron su dictamen, en el cual indican
que de acuerdo a los exdmenes realizados proporcionan una base razonable para sustentar que, en su
opinioén, las Reservas Técnicas de la Institucion constituyen, al 31 de diciembre de 2022, un monto
razonable para hacer frente a sus obligaciones, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes y con base a principios actuariales comunmente aceptados.

Las reservas técnicas estan constituidas en los términos que establece la Ley, asi como a las
disposiciones emitidas por la Comisioén. Para efectos de la valuacidén de las reservas técnicas, la
Compaiiia emple6 los métodos de valuacion y supuestos establecidos en sus notas aprobadas por la
CNSF.

No obstante lo anterior, se pudo observar que los fondos propios admisibles al cierre del
ejercicio presentan faltantes de 7.5 millones de pesos en la cobertura de capital minimo pagado.

De acuerdo con las disposiciones establecidas por la Comision, las reservas técnicas se
valtian como sigue:

1. Reserva de riesgos en curso.

a. Las reservas para operaciones de accidentes y enfermedades se determinan como
sigue:

Se determina la proyeccion del valor esperado de las obligaciones futuras por
concepto de pago de reclamaciones y beneficios, conforme al método de valuacion
registrado y se compara dicho valor con la prima de riesgo no devengada de las
polizas en vigor, con el objeto de obtener el factor de suficiencia que se aplicara para
el calculo de la reserva en cada uno de los ramos o, en su caso, de los tipos de seguros
que opera la Compaiiia.

En ninglin caso el factor de suficiencia que se aplica para estos efectos podra ser
inferior a uno. El ajuste de la reserva de riesgos en curso por insuficiencia sera el que
resulta de multiplicar la prima de riesgo no devengada por el factor de, suficiencia
corresponde. menos uno. Adicionalmente, se suma la parte no devengada de gastos
de administracion. Por lo anterior, la reserva de riesgos en curso es la que se obtiene
de sumar la prima de riesgo no devengada de las polizas en vigor, mas el ajuste por
insuficiencia de la reserva mas la parte no devengada de los gastos de administracion.

La provisién de gastos de administracion se calcula como la parte no devengada
correspondiente a la porcion de la prima anual de las pdlizas en vigor al momento de
la valuacion. Para ello se utilizan los porcentajes de gastos de administracion
establecidos en las notas técnicas a cada plan.

El valor esperado de las obligaciones se determina con base en los patrones de pago
de la Compaiiia basados en el comportamiento del mercado y en las metodologias
establecidas para el método estatutario dado a conocer al Comision, debido a que la
Compaiiia es de reciente creacion.



2. Obligaciones contractuales:

a. Siniestros - Para los siniestros de dafos se reservan con base en las estimaciones del
monto de las obligaciones.

b. Siniestros ocurridos y no reportados - Esta reserva tiene como proposito el reconocer
el monto estimado de los siniestros ocurridos pendientes de reportar a la Compaiiia, Se
registra la estimacion obtenida con base en la metodologia aprobada por la Comision.

c. Reserva de siniestros pendientes de valuacion - Esta reserva corresponde al monto
esperado de posibles pagos futuros de siniestros reportados de seguros de ramo de
Accidentes Escolares, de los cuales no se reporté valuacion alguna o se carece de
elementos que posibiliten determinar el monto exacto de la obligacion de pagos futuros.

d. Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente como resultado
de un evento pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos econémicos y que
pueda ser estimada razonablemente.

g) Beneficios a los empleados-
A partir del 1 de enero de 2016 entro en vigor la NIF D-3, Beneficios a empleados.

Beneficios a los empleados son aquellos otorgados al personal y/o sus beneficiarios a cambio
de los servicios prestados por el empleado que incluyen toda clase de remuneraciones que se
devengan, corno sigue:

1. Beneficios directos los empleados- Se valuan en proporcion a los servicios prestados,
considerando los sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan. Incluye
principalmente los sueldos y salarios por pagar, las vacaciones y la prima vacacional.

2. Reserva para obligaciones laborales- El pasivo por primas de antigiiedad, pensiones
e indemnizaciones por terminacion de la relacion laboral se registra conforme se devenga,
el cual se calcula por actuarios independientes con base en el método de crédito unitario
proyectado utilizando tasas de interés nominales.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compaiiia tiene veintitrés empleados y cuatro
empleados respectivamente, sus sueldos y salarios por pagar se encuentran provisionados
en la cuenta de pasivo de acuerdo con los criterios contables.

La Administracion de la Compaifiia registrd la reserva para obligaciones laborales conforme
a la NIF D.3, siendo 2022 el primer afio de registro.



h) Impuestos a la utilidad-

El impuesto sobre la renta (ISR) se registra en los resultados del afio en que se causa. EI ISR
diferido se reconoce aplicando la tasa correspondiente a las diferencias temporales que resultan de la
comparacion de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, y en su caso, se incluyen los
beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales. El impuesto diferido
activo se registra s6lo cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse.

i) Ingresos por primas-

Los ingresos por el ramo de accidentes y enfermedades se registran en funcion a las primas
correspondientes de las polizas contratadas, los cuales se reconocen al momento de la emision de las
polizas correspondientes.

Las primas no cubiertas por los asegurados se cancelan dentro de un plazo de 45 dias,
liberando la reserva para riesgos en curso y en el caso de rehabilitaciones, se reconstruye la reserva a

partir del mes en que se recupera la vigencia del seguro.

Los derechos representan ingresos derivados del costo de expedicion de las poélizas de
seguros, estos se reconocen en los resultados al momento de la emision de la poliza.

Los recargos sobre primas representan ingresos que corresponden al financiamiento derivado
de las polizas con pagos fraccionados (dafios) y se reconocen en los resultados conforme se devengan.

j) Comisiones-

Los gastos por comisiones se reconocen en resultados al momento de la emision de las polizas
correspondientes.

k) Costo por siniestros-
El costo por siniestros se reconoce en resultados al momento de la reclamacion.
4. Inversiones.
La Compaiia al 31 de diciembre de 2022 y 2021 mantiene sus inversiones con Casa de Bolsa
Banorte IXE S.A. de C.V. de la siguiente manera:

2022 2021

Fondos de Inversion respaldados al 100%
En Valores Gubernamentales $ 10,866,960 $ 6,441,153

$ 10,866,960 § 6,441,153

Durante el afio de 2022 y 2021 la compaiia no realizo reclasificacion de categorias de
instrumentos financieros.



5. Disponibilidades.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 las disponibilidades de la institucion no se encuentran
sujetas a restriccion legal alguna y se integran de la siguiente manera:

2022 2021
Banco Regional de Monterrey S.A. $ 112,910 $ 82,236
Banco Santander (México) S.A. 39,411 17,737
Banco Mercantil del Norte, S.A. 1,117,389 530,889
Fondo Fijo de Caja 6,000 6,000
$ 1,275,711 $ 636,861

6. Deudores por primas.

Al 31 de diciembre de 2022 el saldo de las primas por cobrar de la Institucién asciende a
$9,216,600.33 los cuales representan el 23.9% del Activo Total. Las primas por cobrar menores a 30
dias representan el 80% del saldo total.

Al 31 de diciembre de 2021 el saldo de las primas por cobrar de la Institucién asciende a
$14,967,592.04 los cuales representan el 31.59% del Activo Total. Las primas por cobrar menores a
30 dias representan el 95% del saldo total.

7. Otros deudores.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los otros deudores se integran de la siguiente manera:

2022 2021
Impuesto al Valor Agregado 1,837,055 3,576,183
CNIC 4,474,000 5,543,000
Gastos por Comprobar 2,595,442 1,128,928
Otros Deudores 942,544 533,203

$ 9,849,041 $10,781,314

8. Mobiliario y Equipo.

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021 el mobiliario y equipo neto se integra de la siguiente
manera:

2022 2021
Equipo de transporte § 699,019 § 699,019
Mobiliario y Equipo de Oficina 1,216,281 1,216,281
Depreciacion acumulada (1,257,866) (1,082,720)

Neto $ 657,434 § 832,580



La tasa de depreciacion es del 25% anual para equipo de Transporte y de 10% para
Mobiliario.
9. Gastos amortizables.

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021 el saldo de gastos amortizable se integra de la siguiente
manera:

2022 2021
Gastos Preoperativos $ 1,600,000 $ 1,600,000
Amortizaciéon acumulada (1,120,000) (960,000)
Neto $ 480,000 $ 640,000

La amortizacion se calcula en linea recta aplicando la tasa del 10% anual.

10. Reserva para Obligaciones Laborales-

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Reserva para Obligaciones Laborales se integran de la
siguiente manera:

2022 2021
Pensiones y Jubilaciones 331,964 0
Primas de antigiiedad 72,426 0
$ 404,390 $ 0

11. Acreedores diversos-

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 acreedores diversos se integran de la siguiente manera:

2022 2021
Provisiones de Pagos PM 829,072 515,696
Diversos 15,685 80,147
Depositos por identificar 0 1,450,834

$ 844,757 § 2,046,677

12. Saldos y operaciones en moneda extranjera-

La compaiiia durante el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2022 y 2021, solo realizo
operaciones en moneda nacional, sus activos, pasivos y capital se encuentran en esta misma moneda
con excepcion de una cuenta de cheques en ddlares con saldos de 906 dolares estadounidenses en
2022 y de 937 ddlares estadounidenses en 2021, la cual se valud al tipo de cambio de cierre de $19.47
y de $20.00 pesos por dolar respectivamente.



13. Capital contable-
a) Capital social:

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el capital social de la Compaiiia se encuentra integrado
por 18°281,000 acciones nominativas serie A con valor nominal de un peso cada una que
corresponden al capital minimo sin derecho a retiro y se encuentran totalmente suscrito y
pagado.

b) Aportaciones para futuros aumentos de capital

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 las aportaciones para futuros aumentos de capital se
encuentran integradas por $8,085,548.

¢) Capital minimo de garantia:

De acuerdo con las diversas disposiciones, se tiene la obligacion de mantener un capital
minimo de garantia que se calcula al final de cada trimestre.

Al 31 de diciembre de 2022, el capital minimo de garantia de la Institucion registrd6 un
sobrante de 2,080,980 y en 2021 registrd un sobrante de $2,363,972 el cual fue determinado con
apego a las disposiciones establecidas por la CNSF.

La Institucion ha realizado la cobertura de su base de inversion, requerimiento de capital de
solvencia y capital minimo pagado de la siguiente forma:

COBERTURA DE REQUERIMIENTOS ESTATUTARIOS

Sobrante (faltante) Indice de Cobertura
2022 2021 2020 2019 2018 2017 2022 2021 2020 2019 2018 2017
RESERVAS TECNICAS , 451,389 529,453 663,844 |- 2,506,368 1,508,219 4,585,431 1.029 1.032 1.05 0.911 112 173
REQL TO DE CAPITAL DE SOLVENCIA , 179,546 243,923 815,515 2,278,369 5,590,243 5,145,337 1.04 1.092 143 1.64 2.53 3.93
CAPITAL MINIMO PAGADO 5 2,080,980 2,363,972 1,675,839 780,723 4,933,262 983,873 117 121 1.15 1.07 149 11

1 Inversiones que respaldan las reservas técnicas / base de inversién.
2 Fondos propios admisibles / requerimiento de capital de solvencia.
3 Los recursos de capital de la Institucién computables de acuerdo a la regulacién / Requerimiento de capital minimo pagado para cada operacién y/o ramo que tenga autorizados.

d) Capital minimo pagado:
Las instituciones de seguros deberan contar con un capital minimo pagado por cada operacion
o ramo que se les autorice, el cual es determinado por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
dicho capital minimo pagado esta expresado en Unidades de Inversion (UDIS). El monto requerido
para la Institucion asciende a 1,704,243 UDIS. Para el cierre del afio 2022 el capital minimo pagado
que la institucion debia mantener fue de $12,114,156 teniendo la institucion un capital de $14,195,136
cumpliendo la regulacion.

e) De la utilidad neta del ejercicio:
De acuerdo con las disposiciones de la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas, de la
utilidad neta del ejercicio debera separarse un minimo del 10% para incrementar la reserva legal,
hasta que ésta alcance un equivalente del 75% del capital pagado.

La reserva legal puede capitalizarse, y debe ser reconstituida de acuerdo con el nuevo monto
del capital social pagado; El saldo de la reserva legal no debe repartirse a menos que se disuelva la



sociedad. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existe constitucion de reserva legal como
consecuencia de las pérdidas contables que presenta la Compaiiia,

f) Reduccion del capital:

En caso de reduccion de capital, estara gravado el excedente de las aportaciones actualizadas,
seguin los procedimientos establecidos en la ley del Impuesto Sobre la Renta.

g) Utilidad por valuacion de inversiones:

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la utilidad registrada en el estado de
resultados y capital contable, derivadas de la valuacion de inversiones, no es susceptible de
distribucion a los accionistas en tanto no se efectie la enajenacion de dichos valores.

h) Los dividendos decretados:

Los dividendos que sean decretados por la Asamblea General de Accionistas, no se podran
pagar antes de dar por concluida la revision de los estados financieros por parte de la CNSF. Se
considerara concluida la revision de los estados financieros por parte de la CNSF, si dentro de los 180
dias naturales siguientes a la presentacion de los estados financieros ante la CNSF, esta comision no
comunica observacion al respecto.

La distribucion del capital contable, excepto. por los importes actualizados del capital social
aportado y de las utilidades retenidas fiscales, causara el ISR a cargo de la Compaiiia a la tasa vigente
al aumento de su distribucion. El impuesto que se pague por dicha distribucidn, se podra acreditar
contra el ISR del ejercicio en el que se pague el impuesto sobre dividendos y en los dos ejercicios
inmediatos siguientes, contra el impuesto del ejercicio y los pagos provisionales de los mismos.

14. Impuestos a la utilidad-

Al 31 de diciembre de 2022 la Compaiiia no gener6 utilidad fiscal, por tal motivo no genero
ISR causado. EI ISR diferido resulto activo por $ 6,388,039

Los principales conceptos que originan el saldo del activo por ISR diferido, son:

Pérdidas fiscales por amortizar $ 20,737,378
Provision para Obligaciones Pendientes de Cumplir 363,127
Primas en deposito al cierre del ejercicio 192,957
$ 21,293,462

Tasa de Impuesto 30%

Impuesto Diferido $ 6,388,038

15.  Contingencias-

La Compaiiia no tiene litigios derivados del curso normal de sus operaciones.



16. Nivel de riesgo conforme a la calificacion crediticia-

En noviembre de 2022 HR Ratings, a solicitud de la institucion, retiro la calificacion que
mantenia de UMBRELLA, toda vez que esta ultima nombré6 a PCR VERUM como su nueva
calificadora y a la fecha del presente informe se encuentra en proceso la emision de la nueva
calificacion.

La calificacion mantenida hasta noviembre de 2022 fue como sigue:

La calificacion de largo plazo que determina HR Ratings para Umbrella es HR C con
Perspectiva Negativa.

La calificacion de corto plazo que determina HR Ratings para Umbrella es HRS

17. Nuevos pronunciamientos contables emitidos por la CNSF
a. Criterios contables

Los principales cambios identificados en el Anexo 22.12, los cuales entraron en vigor el | de
enero de 2016 son los siguientes:

L. Se incluye un glosario de términos.

2. Se establecen los criterios relativos al esquema general de contabilidad.

3. Se establecen los criterios relativos a los conceptos especificos de las operaciones de
seguros y fianzas.

4. Se establecen los criterios especificos a los estados financieros basicos.

5. En caso que las Instituciones y Sociedades Mutualistas consideren que no existe de

contabilidad aplicable a alguna de las operaciones que realizan, emitido por el CINIF
o por la Comision, se aplicara las bases de supletoriedad previstas en la NIF A-8

18. Sistema de administracion integral de riesgos (informacion no auditada)

La informacion relativa a las politicas, procedimientos y metodologias adoptadas para la
administracion de riesgos y la informacién de las pérdidas potenciales se resume a continuacion.

Politicas- En cumplimiento con el capitulo 3.2 de la CUSF y de conformidad con la Circular
Modificatoria 9/16 de la Unica de Seguros y Fianzas (Disposiciones Septuagésima Primera y
Septuagésima Segunda Transitorias), emitida por la Comision, que marca los lineamientos en materia
de administracion de riesgos, la Institucion establecio un area de Administracion Integral de Riesgos,
cuya funcion principal entre otras son, vigilar la implantacion de sistemas, politicas y procedimientos
de administracién integral de riesgos, asi como todas las actividades, productos y servicios que ofrece
la Institucion.

La Institucion cuenta con un Manual de Administracion Integral de Riesgos, que contiene
los objetivos, politicas, procedimientos, limites de exposicidn al riesgo y metodologia para identificar

y monitorear los riesgos de mercado, crédito, liquidez, operativo y legal.

- Riesgo de crédito



El riesgo de crédito representa la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o
contraparte en las operaciones que efectiian las instituciones. Este riesgo surge naturalmente como
parte inherente del negocio mismo de las instituciones de seguro.

- Riesgo legal

El riesgo legal de la Institucion se refiere a la pérdida potencial en que puede incurrir la
Institucion, a causa del incumplimiento total o parcial de las disposiciones legales y administrativas
correspondientes, a las resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacién de
sanciones en relacidon con las operaciones financieras que la Institucion realiza.

La Institucidn establece la suscripcidon de contratos marco para todas sus operaciones, en
los que por politica se establecen garantias en relacion con los montos manejados. El area legal, con
apoyo, en su caso, de despachos independientes, analiza y estima las resoluciones que se puedan dar
cuando una contraparte o la misma Institucion estan involucrados en un litigio.

- Riesgo de liquidez

Es aquella pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos
inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien por el hecho de que una posiciéon no pueda ser
oportunamente cubierta mediante el establecimiento de una posicion contraria equivalente.

La Institucidn es responsable y cuida detalladamente la estructura de liquidez de sus activos
y pasivos con el apoyo del area de riesgos, para asegurar que se cumplan los requerimientos legales.

- Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo
que inciden sobre la valuacion de las posiciones, como tasas de interés, tipos de cambio, indices de
precios, etc. Para controlar este riesgo se utiliza la metodologia VaR, que se define como la maxima
variacion potencial en el valor de mercado de un instrumento o una cartera de instrumentos
financieros, en un horizonte de tiempo determinado con un nivel de confianza de 95%, 99% y/0 99.9.
Estas mediciones se revisan cada mes en el Comité de Inversiones de la Institucion.

Cualquier modificacion a los parametros establecidos en el Manual de Riesgos aprobados
originalmente por el Consejo de Administracion deberd ser aprobada primero por el Comité de
inversiones y ratificada después por Conejo de Administracion Para el céalculo de volatilidades y
correlaciones historicas, se utiliza la provista por el proveedor de medicion de riesgos.

- Riesgo operativo
El riesgo operativo es aquella pérdida potencial que se puede presentar por fallas o
deficiencias en los sistemas de informacion, en los controles internos o por errores en el

procesamiento de las operaciones.

Las funciones en la Institucion estan delimitadas claramente y se ha establecido un sistema
adecuado de controles internos.



- Cumplimiento normativo

El 19 de agosto de 2022, fue autorizado por el Consejo de Administracion el informe de la
Autoevaluacion de Riesgos y Solvencia Institucional (ARSI). Dicho informe fue enviado a la CNSF
a través del Reporte Regulatorio RR2 el 26 de agosto de 2022

19. Autorizacion de la emision de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision el 28 de febrero de
2023 por el Consejo de Administracion de la Compafiia bajo la responsabilidad del Director General,
Juan Antonio Soto Navarro, Director de Administracién y Finanzas, Manuel Aldana Carre6on y
Director de Auditoria Interna, Karla Paola Alvarado Nieto y estan sujetos a la aprobacion de la
asamblea ordinaria de accionistas de la Compaiia, quien puede decidir su modificacion de acuerdo
con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles. Adicionalmente, estos estados
financieros estan sujetos a revision por parte de la Comision, quien podra ordenar que los estados
facinerosos se difundan con las modificaciones pertinentes y en los plazos que al efecto establezca,
de acuerdo con lo dispuesto en la Ley.

20. Durante el afio de 2022 la institucidon no celebr6 ninguna de las siguientes actividades:

Operaciones Financieras Derivadas.

Operaciones de Reaseguro, Coaseguro y Reaseguro Financiero.

Contratos de Arrendamiento Financiero.

Emision de Obligaciones Subordinadas u Otros Titulos de Crédito.

Transferencia de porciones de riesgo de su cartera de riesgos técnicos al mercado de valores.
Operaciones que impliquen salvamentos.

Operaciones Analogas o Conexas.

Operaciones con Partes Relacionadas.

No mantiene asuntos pendientes de resolucion que pudieran originar un cambio en la
valuacion de sus activos, pasivos y capital reportados.

Primas por cobrar de fianzas y saldos deudores por responsabilidad de fianzas.

e Bienes adjudicados

e Actividades interrumpidas

21. Eventos significativos.

Nota de Revelacion COVID-19

Umbrella Compaiiia de Seguros opera el Ramo de Accidentes Personales, al igual que el
resto de las empresas de México se ha visto afectada en su capacidad econdmica, técnica, operativa
comercial y de recursos humanos, ante las medidas sanitarias adoptadas por la contingencia de
salud ocasionada por la enfermedad generada por el virus SARS-CoV2 (COVID-19) y aunque los
efectos no fueron directos en la operacidn del ramo de seguro, si los tuvo como efectos secundarios
debido a la contraccion en la actividad econdmica del pais, durante el afio de 2022 las operaciones
han recobrado en un 100% su normalidad.



Resumen de los cambios efectuados en las politicas y procedimientos aplicados, considerando las
facilidades regulatorias y comunicados publicados tanto por la CNSF como por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.

La Institucién no tuvo cambios significativos en sus politicas y procedimientos aplicados
derivado de la adaptacién a las facilidades regulatorias y comunicados publicados tanto por la CNSF
como por la Secretaria e Hacienda y Crédito Publico.

Implementacion y aplicacion del plan de contingencia y de continuidad del negocio

Al entrar en vigor el paro de actividades econémicas, la Institucidon implementé su plan de
contingencia para garantizar la continuidad de sus operaciones, adoptando el llamado “Trabajo a
distancia” situacién que evitd la interrupcion de algun proceso toda vez que los sistemas de la
institucion no dependen de un servidor local, y solo se requiere una conexién a internet para
continuar operando, al 31 de diciembre de 2022 las operaciones han recobrado en un 100% su
normalidad.

Impactos en la siniestralidad y reservas técnicas, asociados al juicio actuarial aplicado y lo
adecuado del mismo, asi como si, en su caso comercializa productos que no cubran pandemias y
cuales fueron las consideraciones contractuales realizadas.

La cobertura de las pélizas de accidentes personales escolares se continud otorgando de
manera regular a las actividades realizadas bajo la modalidad escolar a distancia, por lo que no fue
necesario realizar modificaciones contractuales a los productos comercializados ni a la constitucion,
incremento o valuacién de las reservas técnicas, al 31 de diciembre de 2022 las operaciones
escolares ya son en su totalidad nuevamente presenciales.

Impacto en los costos.

COSTOS Y GASTOS. - La institucidn con el regreso total de las actividades escolares ha ido
reestableciendo su nivel operativo volviendo a generar el gasto operativo normal.

Efecto de materializacion de otros riesgos.
El principal efecto adverso para la Institucién se explica de la siguiente manera:

PRIMAS EMITIDAS. - La institucidn opera el seguro de accidentes escolares, el cual, al haberse
restringido las actividades escolares presenciales a nivel nacional en marzo de 2020, implicé
que los colegios postergaran la contratacién del seguro al inicio del ciclo escolar 2021-2022
en el mes de agosto de 2020, viéndose reflejado en una disminucidn de la prima emitida en
un 77% con respecto al cierre de 2019, con el regreso parcial de las actividades escolares
presenciales se recuperd en 2021 en un 57% vy para 2022 las primas alcanzaron un nivel de
68.8 millones lo que representa un 70% de lo vendido en 2019 antes de iniciar la pandemia.

INCREMENTO DE RESERVAS TECNICAS. Con la recuperacion de las primas emitidas para el afo
2022 de constituye nuevamente reservas técnicas de acuerdo a las disposiciones vigentes.

SINIESTRALIDAD. - El impacto en la siniestralidad fue favorable a la institucién derivado de la
disminucién de las actividades escolares a nivel nacional, con el regreso a clases presencial



en 2022 los niveles de siniestralidad mostraron una recuperaciéon en su comportamiento
siendo del 45% de la prima retenida devengada .

COSTOS Y GASTOS. - La institucidén redujo durante 2020 su gasto administrativo, buscando
eficiencia de costos y procesos, lo que implicéd una reestructura de las oficinas corporativas
para apegarse a los nuevos niveles de operacidn, esto implicé la cancelacidon de un contrato
de arrendamiento, tratando de mantener la plantilla del personal operativo y la
racionalizacion de todos los gastos operativos, al 31 de diciembre de 2022 se han
recuperado las actividades presenciales y por tanto la recuperacion gradual de los costos
administrativos

PRIMAS POR COBRAR. La institucidn no se vio afectada por cancelaciones de pdlizas derivado
de la pandemia COVID-19 toda vez que las pdlizas que se encontraban vigentes al inicio de
la misma concluyeron su vigencia en el mes de julio en su mayoria para el afio 2022 la
cobranza ha mantenido un favorable comportamiento.

La institucion no tuvo necesidad de incrementar inversiones en infraestructura de comunicaciones
o tecnologia, toda vez que desde su inicio de operaciones los procesos no requieren el uso de
servidores fijos que impliquen la presencia indispensable en oficinas fisicas por lo que las
operaciones continuaron de manera normal durante la emergencia sanitaria.

NEGOCIO EN MARCHA

A pesar de los efectos adversos sufridos al cierre de 2022 y 2021, no existen elementos
gue supongan un riesgo en la continuidad de las operaciones de la institucién, manteniendo los
indices regulatorios de manera positiva y vislumbrando una recuperacién para el afio 2023.

HECHOS POSTERIORES

A la fecha de presentacién del informe no existen hechos posteriores que modifiquen o
hagan suponer el riesgo de continuidad del negocio comenzando a mostrar una recuperacién en las
primas emitidas para los primeros dos meses de operaciéon del afio 2023.



Umbrela Compaiiia de Seguros, S.A. de C.V.
(Subsidiaria de AP Risk, S.A. de C.V.)

Informe Corto
Anexo 7
Auditor externo: Maria de la Luz Reyes Cordero
Ejercicio 2022

Comentarios del auditor respecto de aquellas irregularidades observadas a la
Instituciéon o Sociedad Mutualista de Seguros auditada y que de no haberse corregido
por ésta, hubieren causado salvedades al dictamen.

Durante nuestra revision no se observaron irregularidades, por lo tanto emiti mi opinion sin
salvedades.



Umbrella Compaiiia de Seguros, S.A. de C.V.

Variaciones existentes cifras estados financieros y cifras dictaminadas
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANEXO Vil 1de2
EJERCICIO 2022
( CIFRAS EN PESOS )
CONCEPTO IMPORTES
INSTITUCION AUDITORIA VARIACIONES
ACTIVO
Inversiones 10,866,960.04 10,866,960.04 0.00
I
| Valores y Operaciones con Productos Derivados 10,866,960.04 10,866,960.04 0.00
I
Valores 10,866,960.04 10,866,960.04 0.00
Gubernamentales 10,866,960.04 10,866,960.04 0.00
Empresas Privadas 0.00 0.00 0.00
(-) Deterioro de Valores 0.00 0.00 0.00
[ Valores Restringidos 0.00 0.00 0.00
I
| Operaciones con Productos Derivados 0.00 0.00 0.00
[ Reporto 0.00 0.00 0.00
Prestamos 0.00 0.00 0.00
Sobre Pélizas 0.00 0.00 0.00
(-) Estimacion para Castigos 0.00 0.00 0.00
I
Inmobiliarias 0.00 0.00 0.00
Valuacién Neta 0.00 0.00 0.00
() Depreciacion | 0.00 0.00 0.00
I
|Inversiones para Obligaciones Laborales 0 0 0.00
| Disponibilidad 1,275,710.58 1,275,710.58 0.00
| Caja y Bancos 1,275,710.58 1,275,710.58 0.00
I
Deudores 19,065,641.16 19,065,641.16 0.00
Por Primas 9,216,600.33 9,216,600.33 0.00
Otros 9,849,040.83 9,849,040.83 0.00
(-) Estimacién para Castigos 0.00 0.00 0.00
I
Otros Activos 7,525,473.43 7,525,473.43 0.00
Mobiliario y Equipo 657,434.80 657,434.80 0.00
Diversos 6,388,038.71 6,388,038.71 0.00
Gastos Amortizables 1,600,000.00 1,600,000.00 0.00
(-) Amortizacion -1,120,000.08 -1,120,000.08 0.00
Suma del Activo 38,733,785.21 38,733,785.21 0.00
Pasivo
Reservas Técnicas 15,332,855.39 15,332,855.39 0.00
De Riesgos en Curso 7,589,421.28 7,589,421.28 0.00
Vida 0.00 0.00 0.00
Accidentes y Enfermedades 7,589,421.28 7,589,421.28 0.00
De Obligaciones Contractuales 7,743,434.11 7,743,434.11 0.00
Por siniestros ocurridos y no reportados y gastos de ajuste 7,187,349.91 7,187,349.91 0.00
Por Siniestros Ocurridos Pendientes de Pago 363,127.00 363,127.00 0.00
Por Primas en Deposito 192,957.20 192,957.20 0.00
De Prevision [ 0.00 0.00 0.00
Prevision 0.00 0.00 0.00
I
| Reservas para Obligaciones Laborales 404,390.00 404,390.00 0.00
I
Acreedores 2,840,617.26 2,840,617.26 0.00
Agentes y Ajustadores 1,995,859.98 1,995,859.98 0.00
Fondos en Administracién de Pérdidas 0.00 0.00 0.00
Diversos 844,757.28 844,757.28 0.00
I
| Operaciones con Productos Derivados 0.00 0.00 0.00
| Financiamientos Obtenidos 0.00 0.00 0.00
Otros Pasivos 5,960,786.39 5,960,786.39 0.00
Otras Obligaciones 5,960,786.39 5,960,786.39 0.00
Créditos Diferidos 0.00 0.00 0.00
Suma del Pasivo 24,538,649.04 24,538,649.04 0.00
Capital
Capital o Fondo Social Pagado 26,366,548.49 26,366,548.49 0.00
Capital o Fondo Social 26,366,548.49 26,366,548.49 0.00
Obligaciones Subordinadas de Conversién Obligatoria a Capital 0.00 0.00 0.00
Reservas 0.00 0.00 0.00
Legal 0.00 0.00 0.00
Superavit por Valuacion 0.00 0.00 0.00
Resultados de Ejercicios Anteriores -13,124,279.87 -13,124,279.87 0.00
Resultado del Ejercicio 952,867.55 952,867.55 0.00
Exceso o Insuficiencia en la Actualizacion del Capital Contable 0.00 0.00 0.00
Suma del Capital 14,195,136.17 14,195,136.17 0.00
Suma del Pasivo y Capital 38,733,785.21 38,733,785.21 0.00
Orden
Valores en Depdsito 0.00
I

CAUSAS

Estado sin variaciones




Umbrella Compaiiia de Seguros, S.A. de C.V.

Variaciones existentes cifras estados financieros y cifras dictaminadas
ESTADO DE RESULTADOS

ANEXO Vi 2de2
EJERCICIO 2022
( CIFRAS EN PESOS)
RESULTADOS IMPORTES |
INSTITUCION | AUDITORIA NARIACIONES

400 Primas
410 Emitidas 65,839,890.80 | 65,839,890.80 0.00
420 (-) Cedidas 0.00 0.00 0.00
430 De Retencién 65,839,890.80 | 65,839,890.80 0.00

(-) Incremento Neto de la Reserva de Riesgos en Curso y
440 de Fianzas en Vigor -2,991,284.36 -2,991,284.36 0.00
450 Primas de Retencion Devengadas 68,831,175.16 | 68,831,175.16 0.00
460 (-) Costo Neto de Adquisicion 18,484,337.27 | 18,484,337.27 0.00
470 Comisiones a Agentes 17,284,590.75 | 17,284,590.75 0.00

Compensaciones Adicionales a Agentes 1,094,746.52 1,094,746.52

Cobertura de Exceso de Pérdida 105,000.00 105,000.00
530 g)bﬁ;zi?ot'l‘:ts°g:n?r'::z;ae';dad’ Reclamacionesy Otras | 3 553,953.82 | 30,253,953.82 0.00
540 Siniestralidad y Otras Obligaciones Contractuales 30,253,953.82 | 30,253,953.82 0.00
560 Reclamaciones 0.00 0.00 0.00
570 Utilidad (Pérdida) Técnica 20,092,884.07 | 20,092,884.07 0.00
580 (-) Incremento Neto de Otras Reservas Técnicas 0.00 0.00 0.00
600 Reserva de Prevision 0.00 0.00 0.00
620 Otras Reservas 0.00 0.00 0.00
630 Utilidad (Pérdida) Bruta 20,092,884.07 | 20,092,884.07 0.00
640 (-) Gastos de Operacion Netos 20,055,722.37 | 20,055,722.37 0.00
650 Gastos Administrativos y Operativos 14,062,848.24 | 14,062,848.24 0.00
660 Remuneraciones y Prestaciones al Personal 5,657,728.48 5,657,728.48 0.00
670 Depreciaciones y Amortizaciones 335,145.65 335,145.65 0.00
680 Utilidad (Pérdida) de la Operacién 37,161.70 37,161.70 0.00
690 Resultado Integral de Financiamiento 648,167.96 648,167.96 0.00
700 De Inversiones -98,095.57 -98,095.57 0.00
710 Por Venta de Inversiones 0.00 0.00 0.00
720 Por Valuacion de Inversiones 747,251.78 747,251.78 0.00

Por Recargo sobre Primas 0.00 0.00 0.00
780 Resultado Cambiario -988.25 -988.25 0.00
790 (-) Resultado por Posicion Monetaria 0.00 0.00 0.00
800 Utilidad (Pérdida) antes de Impuestos a la Utilidad y P.R.S. 685,329.66 685,329.66 0.00
810 (-) Provision para el pago del Impuesto a la Utilidad -267,537.89 -267,537.89 0.00
840 Utilidad (Pérdida) antes de Operaciones Discontinuadas 952,867.55 952,867.55 0.00
850 Operaciones Discontinuadas 0.00 0.00 0.00
840 Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 952,867.55 952,867.55 0.00

CAUSAS
Estado sin variaciones
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